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Akil Tutulmasi

10 Temmuz 2020 tarihinde Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak kendi twitter
hesabindan Ulkelerin “kamu borclarina” gére siralamalarini gdsteren bir gorsel
paylasmistir. Yayin tarihi itibariyle 2019 “yil sonu” verilerinin aciklanmis olmasina ragmen
gorselde en guncel veriler yerine “2019 yili ikinci ¢ceyrek” bor¢ rakamlari kullaniimistir.

Bu tarihte gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) oranla en distk bor¢ oranina sahip dérdinci
Ulke olan Turkiye’nin “ilk 5’te” yer aldigi heyecan veren bir mizik esliginde gururla
vurgulanarak, “Tirkiye En Gucli Ulkelerden Biri” sonucuna variimaktadir. En giicli
Ulkelerin siralamasini gosterdigi iddia edilen bu listeye gére Turkiye’den daha gugli olan
Ulkelerden birincisi (yani siralamada birinci olan Ullke) Estonya, diger ikisi ise sirasiyla
Liksemburg ve Bulgaristan’dir.
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87 trilyon $ blyuklige sahip dinya ekonomisi igerisinde Uretim kapasitesi ve ekonomik
buyudklik olarak yok hUkminde olan bu Ulkeciklerin ve onlarin arkasindan da Tirkiye’nin
dunyanin en guclu Ulkeleri oldugunu ilan etmek bakanlik ciddiyetiyle bagdasmamakta ve
maalesef Turkiye'yi uluslararasi sahada guling duruma disidrmektedir.

T RIYE -

EN GUJLU

ULKELERDEH BIRI

Grafik-1: Ulkelerin Kamu Borg Stoku.
(Kaynak: twitter.com/BeratAlbayrak/status/1281513501538779136)

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan kendi twitter hesabindan paylasilan bu
gorselde Turkiye’nin %32,3 ile dérdince sirada yer aldigi 2019 yil ikinci geyrek verileri
yerine gorselin yayinlandigr 10 Temmuz 2020 tarihinde mevcut en gincel veri olan 2019
yill sonu verileri kullanilmis olsaydi, Turkiye %32,8 ile Cek Cumbhuriyeti’nin arkasina 5.
siraya gerileyecekti ama gorselin “ilk 5’teyiz” vurgusu gegerliligini koruyacakti.

Eger paylasilan bu goérsel, 22 Temmuz 2020 itibariyle en son verilerle guncellenirse
Turkiye daha da gerileyecek ve %34,6 ile 7. sirada yer alacaktl. Henlz ilan edilmeyen
2020 yili ikinci geyrek verilerinde, bu oranin %42,8 seviyesine firlayacagl tahmin
edilmektedir. Dolayisiyla Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in kendi icadi olan bu
s6zde “basari siralamasina” goére Turkiye hizla kan kaybetmekte ama bu gergcegi ne

Bakanlik ne de Bakan Bey paylasmamistir. CinkU bu gérselin paylasiima amaci gercekleri
vatandasa anlatmak degildir.

Bu sasirtmacall gérselin Bakan Bey tarafindan bizzat yayinlanma amacinin ne oldugunu
anlayabilmek igin goérselin paylasildigi tarine dikkat etmek yeterli olacaktir. Gérselin yayin
tarini, Berat Albayrak’in bakanliktaki ikinci seneyi devriyesine denk gelmektedir.
Dolayisiyla bu gérselin paylasiimasinin amaci, 10 Temmuz 2018 tarihinde Hazine ve
Maliye Bakanhgi goérevine baslayan Berat Albayrak’in, tium gerceklerin aksine
“gece-gundiz calisan basarili bir bakan” oldugu mesajini vermektir.
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Bakanlk gérevinde belirledigi hi¢cbir ekonomik hedefi tutturamayan, ne dediyse tam tersi
cilkan Bakan Bey’in iki yilin sonunda gururla ilan edebilecegi “ekonomik basari
goOstergesine” ihtiyaci olusmustur. S6z konusu twitter paylasimiyla bu ihtiyag
karsilanmaya, yani ekonomik basari gostergesi icat edilmeye ve bu gdsterge Uzerinden bir
basari hikayesi olusturulmaya ¢alisiimistir. Fakat arayis icerisindeki Bakanlk baltay! tasa
vurmustur. Bakanimizin basarisi diye lanse etmeye calistiklari bu ekonomik géstergeyle
maalesef bakanligin igcerisinde bulundugu acmazi ve Tilrkiye Ekonomisinin en kritik
zafiyetini itiraf etmis bulunmaktadirlar.

Devletin dusuk borg orani, ekonomi alaninda planladigi ve uyguladigi her politikasi “kolay
ve ucuz borglanarak” hizl blylime rakamlari elde etme mantigi Gzerine kurulu bir zihniyete
sahip Bakan Bey ve Bakanlik yéneticileri i¢in bir basar kriteri olabilmesi mimkun degildir.
Tamamen kendi 6z kaynaklariyla (yani borg almadan veya ilave yeni vergiler icat etmeden)
ekonomik kalkinma mantigina dayali bir zihniyetin ortaya koyacagi “devlet borclarini
ddeyip bitirme” iradesi ve kararliigina sahip yéneticiler i¢cin disuk devlet borcu bir basari
kriteri olabilir.

Borca bagiml ekonomik buyime modelinin tlkeye refah degil ylksek faiz yiki nedeniyle
sefalet getireceqini 1srarla ifade eden ve devlet kaynaklarinin faiz ddemelerine heba
edilmesinin énine gegmek icin devlet borglarini 6deyip bitirme 6nceligini beyan eden
zihniyet igin giderek azalan devler borcu elde edilebilecek en blylk basaridir. Fakat
yillardir aldigi borgla évinen, yuksek bor¢lanma miktarlarini Turkiye Ekonomisine duyulan
guvenin isareti olarak reklam eden ve yillar icerisinde toplam 500 Milyar $ llke kaynagini
sadece faiz 6demelerine aktaran Ak Parti iktidarlan i¢in bugtin gelinen noktada dusuk
devlet bor¢ orani kaynak Uretememe/bulamama zafiyetinin en acik gdstergesi
durumundadir.

Devletin disuk borcluluk oranini basari olarak degerlendirenler bu orani arttirmak igin
degil daha da azaltmak icin calisirlar. Halbuki, Berat Albayrak’in géreve geldigi 2018’in
ikinci yansindan itibaren devletin bor¢ orani surekli artmaktadir. Grafik-2’de goéruldugu
gibi son iki yil igerisinde devletin bor¢ orani %28,4’den %42,8’e yukselmistir. Devlet
borcluluk orani %50,7 artmistir. Dolayisiyla, paylasilan gérselin bir basari hikayesi
olusturamayacagini, sunulan siralamanin gorselde ifade edildigi gibi devletlerin guclerini
temsil edemeyecegini kendileri de cok iyi bilmektedirler. Fakat yillardir kuigucuk
kazanimlari abartili gosterdikten, ortada olmayan basarilar varmis gibi sunduktan sonra
adeta “deniz bitmis” gelinen son noktada artik basarisizliklarin bir basariymis gibi lanse
edilmesinden baska c¢areleri kalmamustir.
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Grafik-2: AB tanimli kamu bor¢ stokunun gayri safi yurtici hasilaya orani (%). 2020-(2 verisi
hesaplamalarimiza dayali tahmini rakamdir. (Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi)

Kolay ve ucuz borglanarak hizli blyime rakamlari elde etme mantigi cergevesinde
ekonomi politikalari uygulayan Berat Albayrak géreve geldigi glinden itibaren devleti son
surat borclandirmaktadir. Hazine ve Maliye Bakanhgi gérevinde ikinci yilini dolduran Berat
Albayrak devlet hazinesini toplam 655 Milyar TL borg¢landirmistir. Bu devasa rakam
Grafik-3’de gortlecegi Uzere 2017 ve énceki tim yillarin bitce gelirlerinden daha fazladir.
Bakan Bey’in aldigi bu bor¢ miktari, devlet bitgesinin 2018 yili toplam gelirlerinin %90’ Ina,
2019 yili toplam gelirlerinin ise %77’sine denk gelmektedir.
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Grafik-3: Genel biitce gelirleri. (Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi)
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Batun Ak Parti iktidarlarinda oldugu gibi bugin hala Hazine ve Maliye Bakani kaynak
uretmeden devleti ve milleti borglandirarak zahmet ¢gekmeden, ¢alismadan, terlemeden
kolay yoldan kamu hizmeti yapmaktadir. iki yillk bakanlik gérevinde Berat Albayrak
devleti bir yillik devlet bltgesi buylikligine denk borca batirmistir. Yillar itibariyle Ak Parti
iktidarlarinin Hazineyi borglandirma miktarlarn incelendiginde, bu vahim tablonun gin
gectikce daha kdtuye gittigi gercegi ortaya ¢cikmaktadir.

Yillar itibariyle yapilan toplam (i¢ ve dis) bor¢lanma rakamlar Grafik-4’de gdsteriimektedir.
2017 yiindan itibaren iktidar pervasizca ve kontrolstiz bir sekilde bor¢ almaya baslanmis
ve Berat Albayrak yonetiminde devlet grafikte siyah alan ile gosterilen ortalama borglanma
rakaminin (140 Milyar TL) Ustinde borclandinimistir. Daha net ifadesiyle, 2019 yilinda
Hazine Berat Albayrak tarafindan yillik ortalama borc¢lanma rakaminin iki kati yani 278
Milyar TL borclandinimistir. ilan edilmis bir kriz dénemi olmayan 2019 yilinda yapilan 278
Milyar TL’lik rekor bor¢lanma, 2008 ve 2009 kriz yillarinda yapilan borglanmanin toplamina
neredeyse denk gelmektedir. Bu bir yillik bor¢glanma rakami 15 Temmuz hain darbe
girisimi sonrasi dénemde yapilan iki yillik borglanmadan daha fazladir. Maalesef her gecen
sene durum daha kétu bir hal almaya devam etmektedir. 2020 yilinin ilk alti ayinda 291
Milyar TL borclanma yapilmistir. Sadece 6 ayl kapsayan bu rakam 2019 yili icerisinde
yapilan toplam borg¢lanmayi gecmistir.
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Grafik-4: Hazine toplam (i¢ ve dis) borclanma. (Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi)

Bu rakamlar acik ve net bir sekilde Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in dusuk
devlet bor¢ oranina bakis acisinin “daha fazla bor¢lanmak igin firsat” oldugunu
gostermektedir. Bakan Bey daha fazla borgclanma konusunda kararli gérinmektedir.
Borclanmanin sebep oldugu ekonomik felaketleri umursamamaktadir. Aslinda Berat
Albayrak borca bagimli buylime bakis acgisina sahip oldugunu bakanliginin ilk aylarinda 25
Eylal 2018 tarihninde ABD’de katildigi toplantida agik¢a ifade etmistir: Turkiye’nin kamu
borcunun GSYH’ya oraninin %28 oldugu, bu oranin gelismekte olan Ulkelerde %49
gelismis Ulkelerde ise %100’lerin Uzerinde oldugu dolayisiyla Turkiye’nin kamu borg
sorunu olmadigini ve dusitk borgluluk oraniyla rahatlikla borclanabilecegini savunmustur.
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Grafik-5: Kamu briit borg stoku (2019). (Kaynak: Eurostat ve Hazine ve Maliye Bakanligi)

Gecgen iki yillk slUrede yasanan Berat Albayrak’in dis ekonomik saldirilar olarak
yorumladigr tUm olumsuzluklarin Turkiye Ekonomisinin kaynak sorununa bagl olmasina
ragmen Bakan Bey fikrini degistirmemis, revize bile etme geregi duymamistir. Tam tersine
caresizligin etkisiyle Berat Albayrak’in borclanma kararliigi artmistir. Bakan Bey
yukaridaki Grafik-5’in blyusunden kendini alamamaktadir.

Grafik-5 Avrupa Ulkelerinin ve Turkiye’nin avro cinsinden toplam brit kamu borg stokunu
gOstermektedir. Turkiye kendisinden ¢cok daha klgik ekonomilere sahip Ulkelerden bile
daha az borg¢ yuku altindadir. Turkiye Ekonomisinin neredeyse dértte biri ekonomiye sahip
Yunanistan’in bor¢ yukd Turkiye’'nin 1,5 kati kadardir. Dolayisiyla Tirkiye Berat
Albayrak’in géztine 100 Milyar avro (800 Milyar TL) daha bor¢lanabilecek kapasiteye sahip
gibi gérinmektedir.

Bakan Bey Belcika ile karsilastirdiginda daha da hirslanmaktadir. Ekonomisi Tarkiye’nin
ucte ikisine tekabll eden Belcika’nin bor¢ yuku Turkiye’nin iki katindan fazladir. Yani
Bakan Bey Turkiye’nin bor¢ stoku rahatlikla iki katina ¢ikarlabilir diye disinmektedir.
Fakat uluslararasi yatinmcilar ve kuruluslar bdyle disinmemekte, Turkiye'ye kredi
musluklarini agmamakta dolayisiyla Turkiye ucuz bor¢ bulamamaktadir.

Grafik-6 Avrupa Ulkelerinin ve Turkiye’nin bor¢clanma maliyetlerini yani faiz 6demelerini
gOstermektedir. Turkiye 2019 yilinda 15,7 Milyar Avro faiz 6demesi yaparken Turkiye’nin
1,5 kati borca sahip Yunanistan sadece 5,5 Milyar Avro (neredeyse Turkiye’nin tgcte biri)
faiz 6demesi yapmaktadir. TUrkiye’nin iki kati borcu olan Belgika Turkiye’nin 6dedigi faizin
sadece %601 kadar faiz 8demektedir. Dolayisiyla Grafik-6’da siyah gizginin de gdsterdigi
gibi Avrupa Ulkeleri arasinda en pahali borcu Turkiye kullanmaktadir. Tlrkiye en agir faiz
sOémurdsu altindadir.
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Grafik-6: Kamu faiz 6demeleri (2019). (Kaynak: Eurostat ve Hazine ve Maliye Bakanligi)

Grafik-5 ve Grafik-6’daki Ulke karsilastirmalarina gére Turkiye yillik 9 ila 12 Milyar Avro
arasinda bir rakami Avrupa Ulkelerine nazaran fazladan faize 6demektedir. TUrkiye agikgca
sémurilmektedir. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in acilen bu duruma bir son
vermesi ve sdmurinin ana nedeni olan bor¢glanma politikalarindan acilen vazgegcmesi
gerekmektedir.

Karsilastirmali rakamlarin buyldstne kapilan Bakan Bey’in kolay ve ucuz borglanabilme
planinin gerceklesebilmesi icin distk devlet borcu tek basina yeterli sart degildir. Gerekli
sarttir ama yeterli degildir. Borcu verecek sermaye sahipleri dogal olarak Ulkelerin kaynak
Uretebilme kapasitelerini dolayisiyla borcu geri 6deyebilme giclerini degerlendirerek borg
miktarina ve maliyetine karar vermektedirler. Bu acidan bakildiginda Turkiye maalesef agir
borglu gérinmektedir. Ulkelerin orijinal vadesine gére kisa vadeli dis borglarinin llkelerin
sahip oldugu rezerv varliklara (yabanci para ve altin) oranini gésteren Grafik-7’de Tirkiye
%124 ile son sirada yer almaktadir. Yani, Turkiye’'nin kisa vadeli dis bor¢ yukumlaltkleri
rezerv varliklarindan daha fazladir. Bu oran Bulgaristan icin %34’tir; diger bir ifadesiyle
Bulgaristan’in kisa vadeli dis borcu rezerv varliklarinin Ugte biri seviyesindedir. Rusya icin
bu oran sadece %10’dur. Rusya’nin borcu varliklarinin sadece %10’u kadardir.
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Grafik-7: Kisa vadeli dis borcun TCMB rezervlerine orani. (Kaynak: Diinya Bankasi)
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Disaridan bakildiginda Turkiye Ekonomisinin diger Ulkeler ile karsilastirma ihtiyaci bile
duymadan batik oldugu ortaya ¢cikmaktadir. TUrkiye’nin dis borcunu gevirebilecek kaynagi
maalesef yoktur. Dis borcu rezerv varliklarindan fazladir. TUrkiye gibi Arjantin’de batik
statistinde bir Ulkedir. Dolayisiyla Dinya Bankasi tarafindan dizenli yayinlanan bu
tabloya bakan yabanci yatinmcilar Ulkeler arasi karsilastirmaya gerek duymadan
Turkiye’ye bor¢g vermeme kararini vereceklerdir.

Bu olumsuz duruma, vadesine bir yildan az kalmis uzun vadeli dis bor¢lar dahil edildiginde
Tarkiye Ekonomisinin “bor¢ cevirememe” sorunu daha da vahim bir hal almaktadir.
Grafik-8, Merkez Bankasi tarafindan agiklanan orijinal vadesinden bagimsiz 6demesine 12
aydan az kalmis dis bor¢ miktarinin TCMB’nin toplam rezerv varliklarina oranini
gOstermektedir.
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Grafik-8: 12 ay icerisinde ddenecek toplam dis borcun TCMB rezervlerine orani. (Kaynak: TCMB)

Grafik-8’de goruldugu Uzere, 2014 yili ikinci ceyrekten itibaren Turkiye Ekonomisinin borg
cevirebilme kapasitesi azalmaktadir. Gelinen son noktada 2020 yili haziran sonu itibariyle
Tuarkiye’nin bir yil icerisinde geri ddemesi gereken dis borcu merkez bankasinin sahip
oldugu toplam rezerv varlklarin %188’ine ulasmistir. TlUrkiye Ekonomisinin neredeyse
elindeki varliklarin iki kati kadar dis borcu vardir. Dolayisiyla Tuarkiye'nin birakin dis
borglarini ddeyip bitirmeyi, dis borcunu gevirebilme kapasitesi tUkenmek Gzeredir.

Sonuc olarak, evet Turkiye disik kamu borg oranina sahiptir. Dinya siralamasinda énde
gelen ulkeler arasinda yer almaktadir. Fakat bunun nedeni Turkiye’nin yuksek borg
oranlarinin esaret ve sefalet getireceginden dolayi borg¢ almaktan imtina eden ve borglarini
Odeyip bitirme kararlihigina sahip olmasi degildir. Tam tersine Hazine ve Maliye Bakani
dusuk bor¢ oranini daha fazla borglanabilme adina firsat olarak gérmekte ve son sirat
borclanma kararliigi sergilemektedir. Ekonomi politikalarinin tamami borglanma Uzerine
kuruludur. Fakat Bakan Bey borclanamamaktadir, bor¢clanmak istemekte devletin borg
oranini yukseltmek istemekte ama ucuz ve kolay bor¢ bulamamaktadir.
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Dolayisiyla bu sartlar altinda disiUk devlet bor¢ oraninin bir basari kriteri olmasi mimkin
degildir. Bor¢ oranini arttirmak i¢in ¢abalayanlar icin bu bir basarisizlik, daha dogru
ifadesiyle bu durum Tirkiye Ekonomisinin en hayati zafiyettir. Daha yuksek faiz 6demesi
teklif etmesine ragmen bor¢ bulmakta zorlanmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in kendi twitter hesabindan paylasmis oldugu bu
gorsel basarisizligin, sasirtmaca ile basari gibi lanse edilme ¢abasi ve caresizligidir.

Bu basarisizlik Turk siyasi hayatina yeni bir siyasi parti kazandirmistir. DEVA partisi genel
baskani Ali Babacan’in iddiasi, partisinin varlik sebebi mevcut iktidarin bu zafiyetine
dayanmaktadir. Kendisinin kolaylikla bol bor¢ bulabilecegini ve bor¢lanma maliyetlerini
dusurebilecegini sdylemektedir. Dolayisiyla DEVA partisi, Berat Albayrak’in cok istedigi
ama yapmakta zorlandigr Turkiye’nin bor¢ yUkdnu arttirarak ekonomik olarak bogma
islemini yapabilecegi mujdesini vermis bulunmaktadir.

Saygilarimizla

Yeniden Refah Partisi
Ekonomik Isler Bagkanhgi
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