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Bilgi Notu - (16 Aralik 2021)
Faiz Oranlari Ne Olacak?

Iktidarin merkez bankasi iizerinden dayattig: faiz kararlar1 TL'nin yar1 yariya deger kaybettigi 2021 yili
icerisinde ekonomi alanindaki en tartismali konularin basinda yer almaktadir. Ak Parti iktidarlar1 tim
uyarilara ragmen 1israrla uyguladigi ytiksek faiz diisiik kur politikasiyla 19 yilda 520 milyar $ kamu
kaynagini faize aktarmistir.

19 yilda toplanan vergilerin %20’si millete hizmet olarak kullanilmamis, faiz lobisine peskes
cekilmistir. Is isten gectikten sonra, milletin ekonomik problemleri issizlik ve agir gecim sikintisina
dontistikten yani bigak kemige dayandiktan sonra 19 yilin sonunda hatasim1 kabul eden Ak Parti,
“milleti faize ezdirmem” sloganiyla yillarca besledigi ne istedilerse fazlasiyla gézii kapali verdigi faiz
lobisine savas acarak, diisiik faiz uygulamasina gegmeye karar vermistir.

Iktidar, uygulayacag: diisiik faiz politikasiyla yatirimlarin patlayacagim béylece iiretim ve istihdamin
artacagini iddia etmektedir. Ayrica TL'yi degersizlestirerek dis ticarette rekabet giicli kazanilacagini ve
buna bagh olarak ihracatinda patlayacagini ithalatin diisecegini ve siirecin sonunda cari fazla vererek
doviz ihtiyacin1 karsilayacagini iddia etmektedir. Fakat bu iddialar Tiirkiye’nin ekonomik
gercekleriyle értiismemektedir. Ak Parti 19 y1l sonra anladig1 hatasindan vazge¢gmekte fakat cok daha
tehlikeli baska bir hatali ekonomi politikasina ge¢is yapmaktadir.

19 y1l 6nce oldugu gibi Ak Parti yine tiim uyarilari géz ardi etmekte hatal “yeni ekonomi politikasinda”
1srar etmektedir. Ak Parti iktidar1 diisiik faiz ve nihayetinde “sifir faiz” politikasi icin iizerine diisen
sorumluluklar yerine getirmek yerine Merkez Bankasi iizerinde tahakkiim kurarak politika faizini
indirmeyi tercih etmektedir. Fakat bu planin ¢alismadig1 piyasa faizlerinin diismek bir yana artmaya
basladig1 asagidaki grafikte net bir sekilde goriilmektedir.

2021 yil1 basinda %17 seviyesinde olan merkez bankasi politika faizi merkez bankasi eski bagskan1 Naci
Agbal tarafindan %19’a arttirllmis ve boylece mevcut ekonomi politikasi ¢ercevesinde doviz kuru ve
enflasyon tlizerindeki baski frenlenmeye ¢alisiimistir. Faizdeki bu artisla beraber %16,5 seviyelerinde
bulunan devlet bor¢lanma faizi %19’a firlamistir. Bu artis Naci beyin apar topar bir gece yarisi karariyla
gorevden alinmasina neden olmustur.

Merkez Bankasi baskanligina atanan Sahap Kavcioglu, Eyliil ayina kadar faiz oranlarinda bir indirime
gitmedi ve bu donemde devlet borclanma faiz oranlar1 %19 seviyesine cok yakin dalgalandi.
Sonrasindaki siirecte ise Ak Parti iktidarinin “yeni ekonomi politikasina” bagh olarak merkez bankasi
lizerinde kurulan baski sonucunda faizler Para Politikas1 Kurulunun 23 Eyliil'deki toplantisinda alinan
kararla %18’e, 21 Ekim toplantisinda %16’ya ve 18 Kasim tarihli toplantisinda %15’e kadar indirildi.
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Fakat bu faiz indirim kararlar1 Ak Parti iktidarinin “yeni ekonomi politikasiyla” iddia ettigi sonucu
vermemistir. Piyasa faizleri diismek bir yana artmaya baslamigstir. Faiz indirim kararlariyla beraber,
devlet bor¢lanma faizleri 7 aydir neredeyse sabit bulundugu %19 seviyesinden 13 Aralik 2021 tarihi
itibariyle %21,36 seviyesine ¢ikmis bulunmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinin gergekleriyle celisen “yeni ekonomi politikasinin” zorlama faiz indirim
kararlar1 devlete ortalama olarak ekstra 2,5 puan dogrudan maliyet getirmistir. Daha acik
ifadesiyle bu kararlarin sadece devlet biitgesine dogrudan maliyeti (yani doviz kurunda yasanan
artislarin dolayl maliyeti harig) yillik olarak 11 milyar TL’yi bulmaktadir. Bu kararlar sadece ve sadece
faiz lobisine fayda saglamaktadir. Ak Parti “faiz lobisiyle savasiyoruz” derken faiz lobisine hizmet
ettiginin farkinda degildir maalesef.

Tiirkiye ekonomisinin bu yanlis ekonomi politikasiyla gecirecegi bir giine bile tahammiilii yoktur. Déviz
ve fiyat artislar1 kontrolden ¢cikmis durumdadir. Ak Parti iktidar1 acilen bu hatasindan vazge¢meli
sadece merkez bankasi ve politika faizi iizerine insa edilmis zorlama bir yontem degil faize kaynak
aktarilmasini durdurabilecek biitiinctl bir ekonomi politikasi1 benimsemesi gerekmektedir. Bunun ilk
adimi olarak derhal yillardir uyguladig1 hatali “bor¢lanma politikasini” degistirerek merkezi ve mahalli
yonetimler i¢in denk biitce zorunlulugu getirilmelidir. ikinci olarak kaynaklarin tabandan ekonomiye
aktarilmasina engel olan yanlis “licret politikasia” son vermeli ve kaynaklarin tamami ¢alisan kesime
aktarmalidir. Diisiik Ucretleri Tiirkiye ekonomisinin dis ticarette rekabet giicii olarak géren Ak Parti
iktidarinin “yeni ekonomi politikas1” sadece yurtdisindaki insanlara fayda saglamakta milletimize ise
her gecen giin derinlesen yoksulluk vadetmektedir. Ugiincii olarak ise ekonomik biiyiimeyi siirekli
kilmak icin “dis kaynak arayisr’ yerine milli kaynak liretmeye odaklanmali ve yatirimlar dis borglarla
degil milli kaynaklarla finanse edilmelidir.
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